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Évolution Sectorielle 
 
 
 

La tendance du marché : 
 

♦ Le mois de novembre s’est clôturé sur une note positive. L’indice est 
repassé au dessus de la barre des 2600 points, son plus haut niveau depuis  
mi-mai. Les volumes d’échanges ont par contre affiché un léger repli, 
enregistrant une moyenne quotidienne de 1.9MDt (2.1MDt la semaine 
précédente).  

Analyse des valeurs : 
 

♦ Amen Bank enregistre une deuxième semaine successive de hausse et 
gagne 9.2%. Ce gain tire la performance annuelle de l’action du rouge la 
ramenant à +8.7%. Les propos du management sur les perspectives d’avenir 
de la banque (lors de la dernière réunion d’analystes) ont 
vraisemblablement convaincu le marché et contribué à animer le cours.  
 

♦ Profitant également d’un effet d’annonce, la SOTETEL enregistre une jolie 
performance : +9.17%. La société a annoncé avoir conclu deux contrats en 
Libye portant sur des travaux de génie civil et de raccordement de câbles 
en fibre optique.  
 

♦ Magasin Général enregistre une baisse de -7.6% (à 26Dt). Le parcours 
annuel de l’action passe dans le rouge, et ce, pour la première fois depuis le 
début de l’année (à –6.7%). Rappelons que l’enseigne a clôturé le 1er 
semestre par un résultat net de 0.285MDt en forte baisse par rapport à 
l’année précédente: 1.5MDt. 
 

♦ La STIP baisse de 4.4% et creuse encore plus sa performance annuelle        
(–39.2%). Rappelons que la société de pneumatiques connaît de graves 
difficultés financières et n’a pas encore publié ses résultats semestriels! Dans 
le même volet des retardataires, signalons que ni l’UIB ni Général Leasing 
n’ont encore publié leurs états financiers au 30 juin 2007.  
 

♦ Plus de trois mois après son introduction, TPR a été transférée mercredi du 
fixing au continu. L’action a terminé la semaine avec un gain de 1% à 
4.890Dt. 

     Analystes                        International                                                                                                                                    www.tunisievaleurs.com               
     Rym GARGOURI BEN HAMADOU                                 Tel : 71 794 822                                                     Issam Ayari                 Tel: 71 794 822                                                                         
     Lilia KAMOUN                                                                                                                            Fédi LIMAIEM         
     Abderrahman AKKARI   
     Nazih BOUGACHA     

Infos Sociétés:   

♦ Tunisie Leasing : Émission d’un emprunt obligataire :  
Tunisie Leasing émettra un emprunt obligataire de 
15MDt (150 000 obligations à 100Dt chacune). Cet 
emprunt sera émis sur une durée de 5 ans et offrira deux 
taux d’intérêt différents, selon le choix du souscripteur : 
un taux fixe à 6.5% et un taux variable à TMM+1%. Le 
paiement annuel des intérêts et le remboursement du 
capital dû seront effectués à terme échu le 28 janvier 
de chaque année. La période des souscriptions 
s’étalera du 10 décembre 2007 au 28 janvier 2008 
prochain.  

Actualité Économique:   

♦ Marché alternatif : Introduction de la SOPAT :  
La SOPAT sera la première société à faire son 
introduction sur le marché alternatif. La société 
s’introduira par une augmentation de capital de 
5.750MDt (522 742 nouvelles actions à 11Dt chacune), 
portant sa capitalisation boursière à 22MDt.  
L’offre de la SOPAT sera répartie en trois catégories :  
- 30% (156 823 actions) pour les personnes physiques, 
morales et pour les institutionnels sollicitant un nombre 
inférieur ou égal à 10 000 actions  
- 17.5% (91 480 actions) pour les institutionnels sollicitant 
entre 10 000 et 45 000 actions 
- 52.5% (274 439 actions) pour les institutionnels sollicitant 
un nombre supérieur ou égal à 45 000 actions. 
Les souscriptions seront ouvertes le lundi 03 décembre et  
clôturées le samedi 15 décembre 2007.  
Rappelons que la SOPAT est le deuxième opérateur du 
secteur de la viande blanche avec 20% de part de 
marché (50% pour le leader ‘El Mazrâa’).  
Selon les prévisions de l’évaluateur, la société devrait 
terminer l’année 2007 par un chiffre d’affaires de 36MDt 
et un résultat net de 1MDt.   

1.38

2.68

2.44
1.79

1.21

2 606.29

2 592.33

2 555.39

2 579.60
2 574.21

0.00

2.00

4.00

6.00

lundi mardi mercredi jeudi vendredi
2 550

2 560

2 570

2 580

2 590

2 600

2 610

2 620
Volume (M Dt) Tunindex

Volume de la semaine (MDt) 9.50

Capitalisation (MDt) 6 504

P/E 2007e (x) 13.1

Marché Variation 
hebdomadaire 

3 mois Depuis le 1er janvier 
2007

Une année glissante

Tunindex 2 606.29 +1.46% +6.32% +11.81% +12.44%

TuVal 173.98 +1.41% +6.23% +12.08% +12.60%

Indice

1  USD / TND 1.2146

1  EURO / TND 1.7903

Tx Change

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▲ STAR +10.88% 403.68 36.70 10.5
▲ Amen Bank +9.23% 295.22 28.40 7.8

▲ SOTETEL +9.17% 874.90 23.58 n.s

▲ SOTRAPIL +8.01% 282.17 25.90 26.0

▲ SOTUVER +6.93% 18.53 15.90 n.s

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▼ Magasin Général -7.60% 164.72 26.00 n.s

▼ STIP -4.41% 3.07 2.82 n.s

▼ El Mazraa -3.00% 3.00 15.50 10.2

▼ Karthago -2.94% 0.09 8.59 16.6

▼ SITS -2.54% 37.36 2.30 13.2

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 135.18 ▲ +1.6%

Assurance 350.78 ▲ +3.2%

Leasing 188.79 ▲ +1.0%

Agroalimentaire 603.47 ▲ +1.1%

Production de Base 362.35 ▲ +0.7%

Investissement 254.12 ▲ +1.1%

Immobilier 102.61 ▼ -1.3%

Distribution 172.87 ▲ +1.0%

Aérien 213.41 ▼ -0.3%

Pharmaceutique 110.99 ▼ -1.3%

Composants Auto 90.81 ▼ -0.7%

Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché

Var. Hebdo

► TPR 1 177 12.39% +1.03%

► SOTETEL 875 9.21% +9.17%

► ATL 755 7.95% +1.53%

► TUNISAIR 667 7.01% +0.54%

► MONOPRIX 644 6.78% +3.85%

Performance Depuis le 1er 
janvier 2007

Une année 
glissante

Tunindex (Tunisie) +11.8% +12.4%

MASI (Maroc) +35.1% +40.4%

CASE 30 (Egypte) +38.3% +48.2%


