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La semaine du 11 au 15 février 2008  WEEKLY REPORT 
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+ Fortes Baisses 
 

+ Forts Volumes 
 
 

Évolution Sectorielle 

La tendance du marché : 
 

♦ L’indice a terminé la semaine en baisse de 0.97% (à 2649.6 points) effaçant 
ainsi ses gains cumulés sur un mois. Le marché semble faire preuve 
d’attentisme des comptes audités des sociétés et des annonces des 
montants de dividendes à distribuer.  
 

♦ La moyenne des échanges a été légèrement en baisse (2.4MDt/jour) par 
rapport au niveau enregistré depuis le début de l’année (2.9MDt). A signaler 
qu’à ce jour, aucune transaction de bloc n’a eu lieu sur le marché depuis le 
1er janvier.  

Analyse des valeurs : 
 

♦ La STIP est la grande gagnante de la semaine. L’action a progressé de 
5.8% à 2.940Dt. Pourtant, aucune information n’a été communiquée pour 
alimenter la demande sur le titre. Rappelons qu’à cette date, la société n’a 
pas encore publié ses résultats semestriels au 30 juin 2007! 
 

♦ Après la progression de la semaine dernière (+6%), TPR clôture cette 
semaine sur la même tendance (+5.6%) à 5.600Dt. Le marché s’attend à un 
bénéfice en hausse par rapport à 2006 et par rapport aux prévisions 
annoncées dans le business plan de l’introduction.  
 

♦ Avec une progression de 4.5%, Général Leasing signe sa première évolution 
hebdomadaire dans le vert depuis le début de l’année. Et pour cause, le 
communiqué de Fitch Rating qui met sous surveillance positive les notes de la 
société (voir ci-contre). Paradoxalement, la compagnie mère, Attijari Bank, a 
terminé dans le rouge (-6%) mais son parcours depuis le début de l’année 
surclasse largement ses paires : +27.4% contre 3.4% pour le secteur bancaire. 
 

♦ ICF a également perdu du terrain : -5.9% à 64Dt. Il s’agit là d’une correction 
légitime puisque le titre connaît depuis 2006 une véritable frénésie : +87.6% 
en 2006 et +86% en 2007. Cet intérêt pour l’action s’explique par des résultats 
en forte progression.  
 

♦ Intervenue en fin de semaine, l’annonce par Monoprix d’un dividende en 
forte hausse n’a pas eu le temps pour faire écho sur le marché (voir ci-
contre). L’action a terminé la semaine en repli de 2.1% à 92Dt.  

Infos Sociétés:   
 

♦Attijari Leasing : Fitch met sous surveillance positive les 
notes nationales de la société :  
Fitch a placé sous surveillance positive les notes 
nationales à long terme (B+) et à court terme (B) 
d’Attijari Leasing, précédemment Général Leasing. Ce 
relèvement de note reflète le démarrage effectif du 
processus d’intégration de la société dans le groupe 
Attijariwafa Bank. Fitch considère favorablement ce 
processus d’intégration car il permettra d’adosser 
Attijari Leasing à un groupe bancaire susceptible de lui 
apporter un soutien financier en cas de nécessité. Il 
pourra également lui fournir des appuis techniques et 
commerciaux contribuant au redressement de son 
activité et de ses fondamentaux financiers. L’agence 
de notation lèvera la surveillance positive sur les notes 
nationales d’Attijari Leasing lorsqu’elle disposera 
d’éléments suffisants pour évaluer le degré de contrôle 
d’Attijariwafa Bank au terme de l’augmentation de 
capital prévue en mars 2008. 
 

♦  STAR : Report de la date des remises des offres:  
La date de remise des offres pour l’acquisition des 35% 
de la STAR, initialement prévue pour le 09 février, a été 
repoussée à une date ultérieure. Ce report a été 
demandé par les candidats qui souhaitaient disposer 
des états financiers de la société relatifs à l’exercice 
2007.  
 

♦ BH : Franchissement de seuil :  
Le fonds d’investissement AFRICA EMERGING MARKETS 
FUND a franchi à la hausse le seuil de 5% du capital de 
la banque, et ce, le 08 février 2008 
 

♦ Monoprix : Dividende à distribuer :  
La société tiendra son AGO le jeudi 10 avril prochain et 
proposera, au cours cette assemblée, un dividende de 
5.600Dt par action (contre 3Dt l’année dernière).  
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Volume (M Dt) Tunindex

Volume de la semaine (MDt) 12.06

Capitalisation (MDt) 6 651

P/E 2007e (x) 13.6

Marché Variation 
hebdomadaire 

3 mois Depuis le 1er janvier 
2008

Une année glissante

Tunindex 2 649.61 -0.97% +5.96% +1.36% -1.65%

TuVal 177.04 -0.73% +5.66% +1.33% -1.38%

Indice

1  USD / TND 1.2211

1  EURO / TND 1.7892

Tx Change

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▲ STIP +5.76% 5.39 2.94 n.s

▲ TPR +5.66% 1 525.52 5.60 15.3

▲ Astree +4.50% 0.00 52.74 12.7

▲ GL +4.48% 0.70 7.00 5.6

▲ SIPHAT +4.16% 19.29 16.78 10.8

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▼ Attijari Bank -6.06% 359.50 9.30 55.8

▼ ICF -5.88% 93.87 64.00 6.5

▼ SOTETEL -4.13% 381.43 18.12 n.s

▼ Tunisair -3.69% 450.59 3.65 5.5

▼ Electrostar -3.28% 6.52 11.22 6.4

Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché

Var. Hebdo

► SOMOCER 1 542 12.79% -1.33%

► TPR 1 526 12.65% +5.66%

► BH 1 305 10.82% -0.65%

► BT 1 197 9.93% +2.20%

► SFBT 730 6.05% -1.79%

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 140.19 ▼ -0.7%

Assurance 381.24 ▲ +3.3%

Leasing 205.31 ▼ -0.7%

Agroalimentaire 573.16 ▼ -1.8%

Chimique 143.31 ▼ -1.3%

Investissement 238.76 ▼ -0.3%

Immobilier 96.13 ▼ -0.9%

Distribution 195.34 ▼ -1.2%

Aérien 209.45 ▼ -3.0%

Pharmaceutique 104.99 ▲ +1.5%

Composants Auto 94.19 ▲ +0.3%

Industrie 119.25 ▲ +3.4%

Performance Depuis le 1er 
janvier 2008

Une année 
glissante

Tunindex (Tunisie) +1.4% -1.6%

MASI (Maroc) +11.1% +32.6%

CASE 30 (Egypte) -2.2% +46.9%


