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+ Fortes Baisses 
 

+ Forts Volumes 

Évolution Sectorielle 
 

La tendance du marché : 
 

♦ L’indice a fortement rebondi et réalisé un gain hebdomadaire de 8.23%. La 
séance de mercredi a même marqué une progression journalière 
record :+3.7%. La performance cumulée depuis le début de l’année s’établit 
ainsi à 11.19%  

♦ Cette progression s’est faite dans des volumes d’échange en forte 
progression : 16.5MDt. Cette cadence devrait être maintenue les semaines à 
venir avec le début de cotation de ARTES.  

Analyse des valeurs : 
♦ La STAR a été la star de la semaine. La compagnie a repris son dynamisme 
de 2007 et gagné 17.9% sur la semaine ramenant ainsi sa performance 
depuis le début de l’année à 50%. L’approche de l’annonce du nouveau 
partenaire et de la publication des comptes semblent avoir motivé les 
investisseurs à se positionner sur le titre. L’action a clôturé la semaine à   
51.760Dt. 
 

♦ Malgré une semaine très mouvementée - trois séances réservées à la 
hausse et une à la baisse - le bilan boursier de la BT est plus que satisfaisant: 
+11.9% sur la semaine.  
  

♦ La SOTETEL a enfin repris des couleurs et le cours s’est bien corrigé. Le titre a 
enregistré un gain de 16.9% et allégé ses pertes cumulées tout au long des 
dernières semaines : - 20% depuis le début de l’année.  
 

♦ Conformément aux attentes, le résultat d’ICF  a été en nette progression 
par rapport à 2006. L’action a réagi conséquemment sur le marché : +4.8% 
tirant la performance annuelle du rouge (+3.2%). 
 

♦ Dans le même volet des bonnes nouvelles, l’annonce d’ASSAD de distribuer 
un dividende en hausse (voir ci contre) a fait profiter le cours de 9.7% de gain 
sur la semaine. 

     Analystes                        International                                                                                                                                           www.tunisievaleurs.com        
     Rym GARGOURI BEN HAMADOU                                 Tel : 71 794 822                                                     Issam Ayari                 Tel: 71 794 822                                                                         
     Lilia KAMOUN                                                                                                                            Fédi LIMAIEM         
     Abderrahman AKKARI   
     Nazih BOUGACHA     

Membre d’ 

Infos Sociétés :  
 

♦ BT : Communiqués  
La BT a publié, au courant de la semaine, deux 
communiqués informant: 
- L’annulation des décisions prises par le conseil 
d’administration lors du 28 mars 2008. 
- La cooptation de Madame Alya ABDALLAH en tant 
qu’administrateur  et sa nomination au poste de 
Présidente Directrice Générale de la Banque en 
remplacement de Monsieur Faouzi BELKAHIA . 
 
♦ ARTES: Résultat de l’Offre Publique   
La Bourse de Tunis a publié les résultats de l’OPF de la 
société ARTES. Les taux d’allocation par catégorie se 
détaille comme suit : 
 
-  Catégorie A (institutionnels étrangers) : 4,75%. 
-  Catégorie B (institutionnels tunisiens) : 40,07%. 
-  Catégorie C (OPCVM (FCP et SICAV)) : 56,85% 
-  Catégorie D : 5,53% 
-  Catégorie E : 8,8% 
-  Catégorie F : 10 actions par souscripteur 
-  Catégorie G (personnel de ARTES) : 77,84% 
 
Les 25 500 000 actions ARTES seront admises au fixing à 
partir du lundi 07 avril 2008. 
 
♦ ICF : Résultats Annuels 
La société a affiché des résultats 2007 nettement à la 
hausse. Le chiffre d’affaires s’est établi à 66.2MDt contre 
59.7MDt en 2006. Le résultat net a réalisé un bond de 
plus de 34% à 8MDt. 
 
♦ ASSAD : Distribution de dividendes 
Le conseil d’administration de la société a décidé de 
distribuer au titre de l’exercice 2007 un dividende de 
0.3Dt contre 0.2Dt une année auparavant.  
 

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 154,66 ▲ +8,8%

Assurance 551,68 ▲ +7,5%

Leasing 216,34 ▲ +5,2%

Agroalimentaire 598,76 ▲ +5,3%

Chimique 142,25 ▲ +3,6%

Investissement 230,05 ▲ +4,7%

Immobilier 97,03 ▲ +9,1%

Distribution 220,25 ▲ +4,9%

Aérien 230,06 ▲ +13,1%

Pharmaceutique 101,37 ▲ +2,8%

Composants Auto 102,10 ▲ +6,1%

Industrie 125,51 ▲ +8,2%

Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché

Var. Hebdo

► TUNISAIR 3 409 20,70% +16,34%

► BT 2 176 13,21% +11,94%

► BH 1 065 6,47% +6,42%

► SFBT 1 010 6,14% +5,15%

► SPDIT 996 6,05% +5,82%

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▼ PBHT -2,89% 0,04 4,37 13,3

▼ GL -2,84% 2,37 6,51 5,2

▼ STEQ -2,02% 8,08 13,58 5,7

▼ Amen Bank -0,07% 14,89 28,78 9,5

▼ Placements 0,00% 0,00 36,13 21,9

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▲ STAR +17,90% 484,09 51,76 38,7

▲ UBCI +17,63% 346,28 47,43 23,9

▲ SOTETEL +16,91% 296,38 17,77 n.s

▲ SITS +16,67% 172,76 2,10 12,1

▲ Tunisair +16,34% 3 409,03 4,13 6,2

Volume de la semaine (MDt) 16,47

Capitalisation (MDt) 7 230

P/E 2007e (x) 14,7

Marché Variation 
hebdomadaire 3 mois Depuis le 1er janvier 

2008
Une année glissante

Tunindex 2 906,59 +8,23% +13,01% +11,19% +11,67%

TuVal 192,49 +7,81% +9,18% +10,17% +11,30%

Indice

1  USD / TND 1,1659

1  EURO / TND 1,8215

Tx Change
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Performance Depuis le 1er 
janvier 2008

Une année 
glissante

Tunindex (Tunisie) +11.19% +11.67%
MASI (Maroc) +14.88% +27.91%
CASE 30 (Egypte) +7.79% +57.22%


