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Évolution Sectorielle 
 

La tendance du marché : 
 

♦ Malgré une semaine écourtée de la séance du jeudi (pour cause du 1er 
mai), la Bourse de Tunis a continué de progresser le vendredi et le Tunindex 
a franchi (enfin) le cap des 3000 points.  
♦ Les volumes ont marqué une nette accélération au courant du mois 
d’avril. Plus de 100MDt ont transité sur le marché (contre 45MDt en mars, 
75MDt en février et 56MDt en janvier) dopés en grande partie par ARTES et 
STAR.  

Analyse des valeurs : 
♦ Pour la 4ème semaine consécutive, La Carte enregistre un gain à deux 
chiffres (+134% en un mois). Cependant, le niveau de volume quasi-
insignifiant sur la valeur (3400 titres sur la période) rend cette performance 
moins impressionnante. Le parcours annuel de l’action bat tous les records 
(+148%) et détrône ses pairs : +127% pour Astree et +108% pour la STAR.  
 

♦ ASSAD a été saluée par le marché (+11%) pour ses excellents résultats 
annuels. Le producteur de batteries a en effet terminé l’exercice 2007 avec 
un bénéfice consolidé de 6MDt (contre 2.5MDt en 2006), une performance 
qu’il doit essentiellement à son expansion régionale (Algérie). La société 
proposera à cet effet un dividende de 0.3Dt/action (contre 0.2Dt l’année 
précédente).   
 

♦ La SOTETEL gagne du terrain cette semaine (+4.9%). Le marché semble 
être séduit par les réalisations du 1er trimestre ainsi que par les prévisions de 
croissance du management (voir ci-contre). 
 

♦ A l’image de sa rentabilité (un déficit de 3MDt en 2007), le parcours 
boursier de Tunisie Lait est dans le rouge. L’action a fléchi de 12%, alourdie 
par une transaction de bloc (175 000 actions au prix unitaire de 3.5Dt, le 
mercredi 30 avril). 
 

♦ Bien qu’attendu, la publication par Tuninvest d’un résultat en stagnation 
(0.7MDt) a déçu les actionnaires. Le titre a perdu 3.2% cette semaine, 
ramenant sa performance depuis le début de l’année à 5.7%. 
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♦ SOTETEL : Réunion d’analystes du 29 avril 2008 : 
Le chiffre d’affaires de la société a plus que doublé sur les 
trois premiers mois de l’année et atteint 10.1MDt. Cette 
amélioration a concerné les principaux domaines 
d’activité : la transmission (4.5MDt) et les réseaux locaux 
abonnés (3.2MDt). La société a ainsi clôturé le premier 
trimestre sur un résultat d’exploitation excédentaire de 
1MDt contre un déficit de -2.8MDt au premier trimestre de 
l’exercice 2007. Ce redressement a été expliqué par le 
management par un carnet de commandes déjà rempli 
en début d’année (un carnet de commande ferme de 
58MDt) et par la baisse des charges de personnel.  
Pour l’année pleine, le management prévoit un chiffre 
d’affaires de 40.5MDt (en hausse de 53% par rapport à 
2007) et un résultat net de l’ordre de 4MDt. 
 

♦ SPDIT : Distribution de dividende   
La société distribuera un dividende de 0.3Dt/action 
(contre 0.275Dt l’année dernière) le mercredi 07 mai.  
 

♦ CIL : Distribution de dividende   
La société distribuera un dividende de 0.750Dt/action 
(équivalent à l’année dernière) le jeudi 08 mai.  
 

♦ TPR : Augmentation de capital  
La société procèdera à une augmentation du capital de 
2.2MDt par incorporation de réserves par l’attribution 
gratuite de 11 actions nouvelles pour 149 anciennes, 
portant jouissance à partir du 1er janvier 2008. Le capital 
sera ainsi porté de 29.8MDt à 32MDt.  

Agenda des AGO : 
♦ STAR : Samedi 03 mai, à 10h à l’hôtel Africa. 
 

♦ La Carte : Lundi 05 mai à 10h au siège de la société. 

 

♦ Essoukna : Lundi 05 mai à 10h30 à l’IACE. 
 

♦ UBCI : Jeudi 08 mai à 9h à l’IACE. 
 

♦ Tuninvest : Vendredi 09 mai, à 10h30, au siège de Tunisie 
Leasing. 

Volume de la semaine (MDt) 15.55

Capitalisation (MDt) 7 841

P/E 2007e (x) 14.4

Marché Variation 
hebdomadaire 3 mois Depuis le 1er janvier 

2008
Une année glissante

Tunindex 3 003.04 +0.88% +15.39% +14.88% +15.96%

TuVal 201.67 +0.83% +13.77% +15.43% +17.34%

Indice

1  USD / TND 1.1803

1  EURO / TND 1.8173
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Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▲ CARTE +17.49% 0.00 56.83 23.5
▲ ASSAD +11.05% 394.16 5.83 14.2

▲ STIP +10.00% 0.92 3.30 n.s

▲ Astree +7.63% 19.11 104.78 19.8

▲ UBCI +5.18% 163.32 46.30 26.4

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▼ Tsie Lait -12.50% 909.65 3.50 n.s

▼ SIAME -5.03% 93.19 1.70 6.4

▼ Wifack -4.92% 38.55 5.80 10.8

▼ GL -4.54% 0.31 10.30 13.2

▼ Amen Bank -4.04% 875.00 28.50 9.4

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 160.57 ▲ +1.5%

Assurance 771.50 ▲ +7.1%

Leasing 238.13 ▲ +2.2%

Agroalimentaire 573.47 ▼ -1.9%

Chimique 135.02 ▼ -3.0%

Investissement 225.66 ▲ +0.0%

Immobilier 98.11 ▼ -0.1%

Distribution 222.30 ▼ -2.1%

Aérien 228.75 ▼ -0.4%

Pharmaceutique 110.78 ▲ +1.9%

Composants Auto 112.87 ▲ +7.5%

Industrie 141.22 ▼ -0.8%

Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché

Var. Hebdo

► BT 2 102 13.52% +2.24%

► ARTES 1 991 12.80% +0.00%

► SOTETEL 987 6.34% +4.93%

► STAR 942 6.05% +1.24%

► TSIE LAIT 910 5.85% -12.50%

Performance Depuis le 1er 
janvier 2008

Une année 
glissante

Tunindex (Tunisie) +15.4% +16.0%
MASI (Maroc) +13.3% +15.4%
CASE 30 (Egypte) +11.7% +57.0%


