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La semaine du 05 au 09 mai 2008  WEEKLY REPORT 

+ Fortes Hausses 

+ Fortes Baisses 
 

+ Forts Volumes 
 
 

Évolution Sectorielle 
 

La tendance du marché : 
 

♦ Le Tunindex a clôturé la séance du vendredi sur une belle performance 
(+0.95%), portant sa progression depuis le début de l’année à 15.98% 
contre 11.32% à la même date de l’année dernière. 
♦ Côté volumes, la place a enregistré un volume de transaction moyen de 
10.8MDt, poussée par des transactions de blocs de 20.2MDt sur le titre 
MAZRAA et de 1MDt sur le titre ASSAD.  

Analyse des valeurs : 
♦ La STAR continue son envolée nourrie par l’approche de la concrétisation 
de la privatisation, et enregistre la meilleure performance de la semaine. 
L’assureur a clôturé la séance de vendredi sur une performance de +19.2% 
à 85.700Dt. Cette progression porte la performance annuelle du titre à 
148.4%. 
 

♦Assad enregistre aussi une belle performance hebdomadaire de +14.9% à 
6.700Dt. Le marché récompense le titre sur la  publication d’un excellent 
cru 2007 (6MDt contre 1.9MDt), et à l’annonce d’un dividende en hausse 
de 50%.  
 

♦ Suite à la demande de l’OPR (voir ci-contre), le titre El Mazraa clôture la 
semaine sur une belle performance (+6% à 19.300Dt), ce qui porte sa 
performance depuis le début de l’année à 26.1%. 
 

♦Du côté des baisses, la SOTETEL enregistre la plus faible performance de la 
semaine (-6.1% à 20Dt). Cette performance plombe encore le parcours du 
titre depuis le début de l’année à (–10%). 
 

♦TPR a aussi enregistré une baisse sur la semaine (-4.3% à 6.640Dt). En 
attendant la publication des états financiers de 2007, la performance 
annuelle du titre reste des plus appréciables à 32.3%. 
 

♦Après un parcours boursier 2007 dans le rouge, le titre SOMOCER ne 
semble toujours pas sur le point de renverser la tendance. Il clôture la 
semaine sur une baisse de 4.3% ramenant sa performance annuelle à –14%.  
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Publications Sociétés :  
 

♦ El Mazrâa : Demande d’OPR 
La société a déposé, le 07 mai 2008 les documents 
nécessaires pour entamer une procédure de retrait. 
 

♦ ATB : Augmentation de capital  
La banque procèdera à une augmentation de capital 
pour le porter de 60MDt à 100MDt en deux tranches de 
20MDt chacune. La première tranche sera réalisée au 
courant de 2008 et la seconde au courant de 2010. Ainsi, 
pour la réalisation de la première tranche, le capital social 
sera porté de 60MDt à 80MDt comme suit :  
- Augmentation de 6MDt par incorporation de réserves à 
raison d’1 nouvelle gratuite pour 10 anciennes. 
- Augmentation de 14MDt par souscription en numéraire à 
raison de 7 nouvelles pour 30 anciennes au prix d’émission 
de 3.5Dt, soit une prime d’émission de 2.5Dt par action.  
 
♦ Groupe TLG : Résultats au 31/12/2007 
Le groupe a clôturé l’exercice 2007 avec un résultat de 
6.4MDt (contre 3.6MDt en 2006), soit une hausse de 75%. 
Cette performance s’explique par : les bons résultats du 
leasing en Tunisie (+35% dans le résultat net à 5.4MDt) 
grâce à la forte croissance de la production, à la maîtrise 
du risque et au bon contrôle des charges, (2) à la 
contribution du leasing en Algérie et (3) des résultats des 
filiales.  
 
♦ STAR : Compte rendu de l’AGO 
Le management et les deux commissaires aux comptes 
ont confirmé que le manque de provisions (estimé à 
107MDt en 2002) a été totalement résorbé, grâce à la 
dotation de 56MDt allouée au titre de l’exercice 2007.  
La direction a également affirmé que la société devrait 
maintenir son niveau d’exploitation durant les prochaines 
années, et augmenter ses investissements financiers. 
Notons qu’actuellement la STAR compte dans son actif 
340MDt d’immobilisations financières dégageant un 
résultat financier de 19.7MDt et dispose de plus values 
latentes de 43.3MDt sur des actions cotées et non cotées. 

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▲ STAR +19.23% 4 277.71 85.70 10.1
▲ ASSAD +14.92% 2 829.94 6.70 8.9

▲ SOTUVER +13.88% 21.44 24.37 n.s

▲ Attijari Bank +7.56% 2 651.86 12.80 n.s

▲ El Mazraa +6.04% 21 189.01 19.30 12.7

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▼ SOTETEL -6.10% 662.95 20.00 n.s

▼ TPR -4.60% 280.03 6.64 18.1

▼ ICF -4.37% 11.54 54.51 6.4

▼ SOTRAPIL -4.26% 233.28 22.50 33.0

▼ SOMOCER -4.26% 137.87 2.70 13.8

Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché

Var. Hebdo

► EL MAZRAA 21 189 39.24% +6.04%

► BH 6 916 12.81% +0.80%

► STAR 4 278 7.92% +19.23%

► ASSAD 2 830 5.24% +14.92%

► Attijari Bank 2 652 4.91% +7.56%

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 161.75 ▲ +0.7%

Assurance 833.25 ▲ +8.0%

Leasing 241.69 ▲ +1.5%

Agroalimentaire 575.64 ▲ +0.4%

Chimique 136.58 ▲ +1.2%

Investissement 225.66 ▲ +0.0%

Immobilier 96.89 ▼ -1.2%

Distribution 217.93 ▼ -2.0%

Aérien 227.85 ▼ -0.4%

Pharmaceutique 108.43 ▼ -2.1%

Composants Auto 122.64 ▲ +8.7%

Industrie 137.23 ▼ -2.8%

Volume de la semaine (MDt) 54.00

Capitalisation (MDt) 7 878

P/E 2007e (x) 14.2

Marché

1  USD / TND 1.1757

1  EURO / TND 1.8165

Tx ChangeVariation 
hebdomadaire 3 mois Depuis le 1er janvier 

2008
Une année glissante

Tunindex 3 031.70 +0.95% +16.59% +15.98% +16.43%

TuVal 202.88 +0.60% +14.31% +16.12% +17.66%

Indice Performance Depuis le 1er 
janvier 2008

Une année 
glissante

Tunindex (Tunisie) +16.0% +16.4%
MASI (Maroc) +13.8% +13.6%
CASE 30 (Egypte) +9.4% +51.3%
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