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La semaine du 09 au 13 juin 2008  WEEKLY REPORT 

+ Fortes Hausses 

+ Fortes Baisses 
 

+ Forts Volumes 
 
 

Évolution Sectorielle 
 

La tendance du marché : 
 

♦ Le Tunindex a fait quasiment du surplace en clôturant la semaine sur une 
timide hausse de +0.22% à 2997.61pts. Malgré cette situation, l’indice 
surclasse sa performance de l’année dernière à la même période (14.67% 
contre 5.27% à la même date en 2007) 
 

♦Coté volume, la cote a connu un volume de transaction de 26.1MDt, 
contre 18.2MDt la semaine dernière. Ce volume hebdomadaire porte la 
moyenne quotidienne depuis le début de l’année à 4.3MDt. 

Analyse des valeurs : 
 
 

♦La palme de la place revient cette semaine au titre Astree. L’assureur 
clôture la semaine sur une excellente performance de +22.9%, ce qui place 
la performance du titre depuis le début de l’année à 237.8%! 
 

♦Le titre Assad confirme son parcours ascendant. L’action clôture la 
séance du vendredi sur une belle performance de 12.8% à 9.570Dt. Ceci 
porte le parcours boursier du titre depuis le début de l’année à +131.1%. Le 
titre continue de bénéficier des excellents résultats publiés, ainsi que des 
bonnes perspectives annoncées lors de la dernière AGO. 
 

♦Idem pour Tunisie Leasing qui clôture la semaine sur une hausse notable 
de 11.3% à 25.400Dt. L’incidence des informations communiquées lors de la 
réunion d’analystes tenue le jeudi (voir ci-contre) a été immédiate. 
 

♦ Du coté des baisses, la SIPHAT enregistre la plus faible performance de la 
place (-8% à 15.390Dt). Cette performance replonge le titre dans le rouge 
en affichant désormais une performance de –7.5% depuis le début de 
l’année. 
 

♦La BT continue d’afficher des performances hebdomadaires en dents de 
scie. Le titre clôture à –4.4% à 109Dt l’action.  
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Infos Sociétés :  
 
 

♦ Tunisie Leasing : Réunion d’analystes du 11 juin 2008: 
Pour les  5 prochaines années, le groupe table sur une 
croissance annuelle moyenne de 10% de ses résultats. Le 
bénéfice net passerait ainsi de 9.1MDt en 2008 à 10.2MDt 
en 2009. Il devrait atteindre 13.5MDt en 2012, soit 
quasiment le double du bénéfice de 2007. Ces résultats 
seront notamment possibles grâce : (1) aux bonnes 
perspectives du leasing en Tunisie ; (2) au développement 
du rythme de croisière de MLA et (3) aux plus values 
latentes (estimées à 7.5MDt) sur les portefeuilles des 4 
fonds d’investissement détenus par le groupe. Le 
management compte par ailleurs ouvrir une deuxième 
agence de leasing en Algérie (au Sétif) et de développer, 
à terme, le factoring et la LLD.  
 

♦ TPR : Compte rendu de l’AGO du 12 juin 2008 : 
Après un exercice 2007 supérieur aux prévisions au niveau 
des ventes (66.9MDt contre 58MDt initialement prévus), le 
management a communiqué un nouveau business plan 
sur les 5 prochaines années (2008-2012). Le rythme de 
croissance du chiffre d’affaires devrait être de 12% par 
an, une évolution assez  réaliste compte tenu du potentiel 
du secteur BTP en Tunisie dans les années à venir et du 
potentiel encore prometteur de l’export. Au niveau des 
bénéfices nets, la société table sur 12.6MDt en 2008, 
14.4MDt en 2009 et 16.7MDt en 2010. Concernant les 
projets algérien et libyen, les deux filiales seront bientôt 
créées et devraient entrer en exploitation fin 2009.  

Agenda Boursier : 
 

♦ BT : AGO le lundi 16 juin, à 10h, à l’hôtel Acropole 
 

♦ Magasin Général : AGO le mardi 17 juin, à 10h, à l’hôtel 
AFRICA 
 

♦ Amen Bank : AGO, le mardi 17 juin, à 16h, au siège de la 
banque 
 

♦ SOTUMAG : AGO et AGE, le mercredi 18 juin, à 10h, à 
l’hôtel Abou Nawas Tunis  

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▲ Astree +22,88% 25,03 77,39 29,2
▲ ASSAD +12,80% 2 271,37 9,57 12,8

▲ TL +11,28% 1 377,18 25,40 22,7

▲ TPR +7,25% 890,93 7,40 22,1

▲ STAR +5,96% 4 184,87 101,72 0,0

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2007e

▼ SIAME -8,16% 163,08 1,80 6,7

▼ SIPHAT -7,95% 585,48 15,39 12,3

▼ SOPAT -7,33% 4,80 8,47 20,4

▼ ICF -7,04% 20,21 46,48 5,5

▼ GIF -5,84% 88,64 2,74 10,1
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Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché

Var. Hebdo

► STAR 4 185 15,99% +5,96%

► ARTES 2 613 9,98% -1,00%

► ASSAD 2 271 8,68% +12,80%

► BH 1 680 6,42% +0,31%

► SFBT 1 456 5,56% -0,91%

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 154,11 ▼ -0,8%

Assurance 474,72 ▲ +16,7%

Leasing 292,14 ▲ +6,6%

Agroalimentaire 550,67 ▼ -0,9%

Chimique 139,55 ▼ -0,7%

Investissement 221,24 ▼ -0,8%

Immobilier 98,18 ▼ -0,7%

Distribution 219,97 ▼ -0,3%

Aérien 234,63 ▲ +0,2%

Pharmaceutique 130,67 ▼ -1,6%

Composants Auto 156,59 ▲ +8,8%

Industrie 145,89 ▲ +4,8%

Volume de la semaine (MDt) 26,18

Capitalisation (MDt) 7 760

P/E 2007e (x) 13,3

Marché Variation 
hebdomadaire 3 mois Depuis le 1er janvier 

2008
Une année glissante

Tunindex 2 997,61 +0,22% +12,79% +14,67% +21,74%

TuVal 206,24 +0,73% +14,23% +15,78% +26,04%

Indice

1  USD / TND 1,1800

1  EURO / TND 1,8291

Tx Change Performance Depuis le 1er 
janvier 2008

Une année 
glissante

Tunindex (Tunisie) +14,7% +21,7%
MASI (Maroc) +13,2% +22,1%
CASE 30 (Egypte) +1,4% +39,4%


