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La semaine du 04 août au 08 août 2008  WEEKLY REPORT 

+ Fortes Hausses 

+ Fortes Baisses 

+ Forts Volumes 
 
 

Évolution Sectorielle 
 

La tendance du marché : 
 

♦ Pour la quatrième semaine consécutive, l’indice Tunindex termine la 
semaine dans le vert (+1.25%) ramenant sa performance depuis le début 
de l’année à 17.65%. 
♦ Côté volumes, le marché a été bien animé cette semaine grâce 
n o t a m m e n t  a u  m a r c h é  d e  b l o c  (v o i r  c i - c o n t r e ) .  
Plus de 1million de titres ont été échangés portant sur  un total de 29.1MDt. 

Analyse des valeurs : 
 

♦ La palme revient cette semaine au fonds d’investissement SPDIT ayant 
connu un parcours boursier médiocre depuis le début de l’année. Malgré 
le rebond du titre cette semaine (+13.68%), sa performance depuis le début 
de l’année demeure dans le rouge (-17.4%), pourtant le titre traite à des 
niveaux de valorisation attrayants (P/B de 1x contre 1.7x pour le marché).  
 

♦ ASSAD continue sur son trend haussier (+6.37%) à l’image des semaines 
précédentes enregistrant la meilleure performance annuelle du marché 
(+239%). Les réalisations sur le premier semestre ainsi que les perspectives 
que présente le groupe sont certainement derrière cette jolie performance. 
 

♦ Côté baisses, STIP affiche la moins bonne performance de semaine.  Le 
contexte conjoncturel avec notamment la flambée des cours des matières 
premières ajouté à la situation financière difficile de la société expliquent le 
repli du cours du titre (-10.38% à 2.33Dt). 
 

♦ Malgré la publication de bons résultats semestriels (un PNB en hausse de 
13.8%, un résultat d’exploitation en progression de 36.8% à 16.4MDt et un 
résultat net en progression notable de 31% à 12.8MDt), les investisseurs n’ont 
pas réagi positivement à ces informations. Le titre UBCI a clôturé la semaine 
en territoire négatif (-4.58% à 42.27Dt). 
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Infos Sociétés : 
 

♦ BT : Transactions de bloc 
 

Trois transactions de bloc ont eu lieu cette semaine sur le 
titre BT portant sur 105 000 titres à 105Dt chacun, soit un 
total de 11MDt. 
 
 

♦ Alkimia : Compte rendu de la réunion d’analystes 
 

Le management de la société a réuni les analystes en 
communication financière le mardi 5 août afin de 
commenter les résultats au 30 juin. 
L’exercice 2008 devrait souffrir d’une flambée des prix des 
matières premières et notamment de l’acide 
phosphorique ayant enregistré des niveaux records (plus 
de 4 fois les prix de 2007). 
Malgré l’augmentation des prix de vente du STPP, la 
marge brute devrait s’effriter et pénaliser par conséquent 
le résultat d’exploitation.  
Face aux difficultés que connaît la société, le 
management a réitéré son intention de réduire la 
dépendance d’Alkimia à un mono produit (le STPP). La 
société compte développer un nouveau produit par la 
construction d’une unité de 100 000 tonnes de Sulfate de 
sodium (input clé pour la fabrication de poudre 
détergente). 
Une étude pour la détermination du schéma de 
financement optimal a déjà été entamée, deux autres 
études techniques sont en cours de finalisation. 
Ce projet qui porte sur une enveloppe d’investissement 
de 45MDt devrait être opérationnel à partir de fin 2008, 
début 2009. 

Agenda Boursier: 
 

♦ UIB : AGO & AGE: 
Le management de la banque conviera ses actionnaires 
en AGO & AGE le samedi 09 août 2008 à partir de 10H à 
l’Hotel Karthago Le Palace. 

Variation 
hebdomadaire 3 mois Depuis le 1er janvier 

2008
Une année glissante

Tunindex 3 075.44 +1.25% +1.44% +17.65% +25.46%

TuVal 212.39 +1.54% +2.68% +19.24% +27.19%
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Volume (M Dt) Tunindex

1  USD / TND 1.1798

1  EURO / TND 1.8265

Tx Change

Volume de la semaine (MDt) 29.10

Capitalisation (MDt) 7 717

P/E 2008e (x) 12.2

Marché

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2008e

▲ SPDIT +13.68% 415.95 5.40 18.0
▲ ATB +7.81% 258.57 6.90 12.5

▲ CIL +7.39% 440.43 21.79 13.0

▲ ASSAD +6.37% 1 203.40 14.20 11.8

▲ ARTES +4.61% 1 089.23 12.03 12.1

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2008e

▼ STIP -10.38% 0.81 2.33 n.s

▼ SOTRAPIL -7.59% 139.64 14.60 18.0

▼ SIMPAR -5.93% 121.89 25.40 6.2

▼ UBCI -4.58% 1 291.78 42.27 19.7

▼ STEQ -4.48% 9.52 12.59 5.1

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 156.54 ▲ +1.3%

Assurance 462.00 ▲ +0.5%

Leasing 336.47 ▲ +3.1%

Agroalimentaire 130.94 ▲ +3.1%

Chimique 152.27 ▲ +0.6%

Investissement 236.74 ▲ +10.0%

Immobilier 90.31 ▼ -3.4%

Distribution 235.78 ▼ -0.5%

Pharmaceutique 170.85 ▲ +2.0%

Composants Auto 208.11 ▲ +4.6%

Industrie 144.96 ▼ -0.3%

Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché Var. Hebdo

► BT 12 660 43.50% +1.38%

► ADWYA 2 404 8.26% +3.41%

► TL 2 222 7.63% +2.21%

► STAR 1 406 4.83% +1.61%

► SFBT 1 299 4.46% +3.15%

Performance Depuis le 1er 
janvier 2008

Une année 
glissante

Tunindex (Tunisie) +17.6% +25.5%
MASI (Maroc) +11.2% +17.2%
CASE 30 (Egypte) -15.3% +9.1%


