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+ Fortes Baisses 
 

+ Forts Volumes 
 
 

Évolution Sectorielle 
 

La tendance du marché : 
♦ Après l’hésitation affichée la semaine dernière, la bourse de Tunis a connu 
une tendance haussière et a terminé sur un gain hebdomadaire de 0.92% 
(3371 points). Ce niveau est en dessous du pic historique de 3418.13 atteint le 
09 septembre dernier. 
 

♦ Les volumes ont continué à être soutenus (30MDt) alimentés en partie par 
des transactions de bloc sur des valeurs bancaires (voir ci-contre).  
 

♦ Depuis le début de l’année 2008, les échanges quotidiens moyens ont 
enregistré une très sensible hausse (6.3MDt/jour contre 3.5MDt en 2007), une 
amélioration qui s’explique notamment par l’introduction de deux grandes 
capitalisations (ARTES et PGH).  

Analyse des valeurs : 
 

♦ Les deux valeurs qui ont le plus reculé la semaine dernière - BH et PGH - 
ont retrouvé le chemin de la hausse rebondissant respectivement de 4.6% 
et 8.3%. 
 

♦ Les sociétés d’assurance connaissent un regain d’intérêt sans doute pour 
l’amélioration de leur profitabilité. Astree a, en effet, affiché un résultat net 
de 6.2MDt (en hausse de 23%) tandis que la STAR a terminé le semestre 
avec un bénéfice de 12.4MDt (0.5MDt au 30 juin 2007) malgré l’affectation 
de 13MDt en provisions. Sur le plan boursier, ces deux valeurs figurent dans 
le top 3 des meilleures performances annuelles : +244% pour Astree et 201% 
pour la STAR ! 
 

♦ Avec un gain de 7%, El Wifack s’est nettement distinguée parmi ses paires 
(-1.8% pour le secteur) et franchi le palier des 8Dt . Le marché a bien 
accueilli l’annonce de la prochaine augmentation de capital (voir ci-
contre). Rappelons qu’à l’instar de l’assurance, le secteur du leasing 
affiche une très ‘bonne santé boursière’ : +80% depuis le début de l’année.  
 

♦ Après un mois du délai réglementaire, cinq sociétés n’ont pas encore 
publié leurs états financiers semestriels : ATB, STIP, Tunisair, UIB et SOPAT.  
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Infos Sociétés : 
 

♦El Wifack Leasing : Augmentation de capital  
La société procèdera à une augmentation de capital en 
numéraire de 5MDt pour porter le capital social de 10MDt 
à 15MDt. L’opération se fera par l’émission de 1.000.000 
nouvelles actions d'une valeur nominale de 5Dt chacune. 
 

♦ BIAT : Transaction de bloc 
Une transaction de bloc portant sur 30.000 titres à 43Dt 
chacun a eu lieu le mardi (total de 1.3MDt). 
 

♦ Amen Bank : Transactions de bloc 
Trois transactions de bloc portant sur 129.743 actions au 
prix de 33.5Dt ont eu lieu le mardi (total de 4.4MDt). 

Actualités : 
 

♦  BVMT : Prolongement  des horaires de cotation  
A partir du mois d’octobre, la bourse de Tunis doublera la 
durée de la séance de cotation pour passer de 9h à 
14h10 (contre 9h-11h30 auparavant).  
 

♦ Notation : Fitch Rating confirme la notation souveraine 
long terme de la Tunisie (BBB+) 
Parmi les facteurs de confirmation de la note, l’agence a 
cité la poursuite de la réduction de l’endettement public 
(50.9% du PIB en 2007), le renforcement du secteur 
bancaire et le maintien d’une croissance soutenue.  
La Tunisie a été confrontée à la forte hausse des prix 
alimentaires et du carburant qui a entraîné celle des 
subventions. Cependant, le gouvernement a relevé les 
prix du carburant ce qui, associé au dynamisme des 
recettes fiscales, a permis de contenir le déficit 
budgétaire dans la limite de 3% du PIB.  
Fitch rappelle également que la Tunisie est confrontée à 
un vif ralentissement dans l’UE, son principal débouché 
pour les biens et services. Cependant, le flux 
d’investissements étrangers dans l’énergie, les 
infrastructures et l’industrie permettront de soutenir une 
croissance d’au moins 5% sur les trois prochaines années.  
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Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2008e

▲ Astree +14.48% 17.77 79.00 25.3
▲ SOPAT +12.00% 27.75 7.84 16.4

▲ SIMPAR +10.93% 79.73 27.20 6.5

▲ UIB +8.64% 907.31 15.21 n.s

▲ PGH +8.31% 2 940.76 7.69 14.8

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2008e

▼ ATL -6.07% 220.36 4.18 14.1

▼ SOTUMAG -3.85% 36.99 1.75 9.2

▼ SOTRAPIL -3.81% 322.86 12.87 17.7

▼ Tuninvest -3.75% 70.50 11.55 10.3

▼ Adwya -2.68% 300.27 6.90 18.6

Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché Var. Hebdo

► STAR 5 239 16.98% +7.24%

► AMEN BANK 5 064 16.41% +0.00%

► PGH 2 941 9.53% +8.31%

► BT 2 045 6.63% +1.60%

► ASSAD 1 703 5.52% +0.70%

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 182.78 ▲ +1.2%

Assurance 484.38 ▲ +11.9%

Leasing 351.80 ▼ -1.8%

Agroalimentaire 126.59 ▼ -0.9%

Chimique 163.94 ▲ +0.5%

Investissement 224.57 ▼ -1.0%

Immobilier 101.87 ▲ +6.9%

Distribution 307.42 ▲ +1.0%

Pharmaceutique 170.89 ▼ -2.5%

Composants Auto 213.38 ▲ +0.8%

Industrie 148.33 ▼ -0.3%

Volume de la semaine (MDt) 30.86

Capitalisation (MDt) 9 867

P/E 2008e (x) 13.0

Marché Variation 
hebdomadaire 3 mois Depuis le 1er janvier 

2008
Une année glissante

Tunindex 3 371.48 +0.92% +10.19% +28.97% +35.31%

TuVal 236.70 +1.97% +12.76% +32.88% +39.03%

Indice

1  USD / TND 1.2308

1  EURO / TND 1.8059

Tx Change Performance Depuis le 1er 
janvier 2008

Une année 
glissante

Tunindex (Tunisie) +29.0% +35.3%
MASI (Maroc) +3.8% +3.5%
CASE 30 (Egypte) -34.2% -17.5%


