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+ Fortes Baisses 
 

+ Forts Volumes 
 
 

Évolution Sectorielle 
 

La tendance du marché : 
 

♦ Écourtée d’une séance en raison d’un vendredi férié, la semaine a 
quasiment fait du surplace, le Tunindex terminant à 3054 points (+0.1%).  
 

♦ Le volume hebdomadaire a nettement bondi (48MDt) dopé par 
d’importantes transactions de bloc qui ont eu lieu mardi (un total de 
38.6MDt, voir ci-contre). Hors blocs, la moyenne d’échanges s’établit à 
2.3MDt/jour, un niveau bien en deçà de la moyenne du mois d’octobre 
(6.9MDt/jour).  
 

Analyse des valeurs : 
 

♦ Magasin Général a bondi de 16.4% dépassant le pic des 50Dt. L’action 
traite actuellement à 56.370Dt (+105% depuis le début de l’année) pourtant 
aucune nouvelle information n’a été communiquée pouvant expliquer ce 
rebond. Nous nous attendons à un deuxième exercice déficitaire en 2008 
(après un déficit de 10MDt en 2007). 
 

♦ Tuninvest (+7.3%) a suscité un intérêt particulier de la part d’actionnaires à 
la recherche de bons rendements en dividendes. Le titre offre en effet le 
meilleur dividend yield sur le marché (8%), représentant une bonne valeur de 
fond de portefeuille. 
 

♦ Dans le même volet des valeurs à rendement en dividende, Essoukna a 
gagné 3.8% sur la semaine. La société a également publié des indicateurs 
d’activité en hausse, laissant présager un bon exercice 2008 (un résultat net 
prévisionnel de 2MDt).  
 

♦ Alkimia continue d’être pénalisée par sa dernière communication 
financière dans laquelle le management avait prédit un ralentissement de 
l’activité et surtout la perte de deux grands clients. Le titre a reculé de plus 
de 20% depuis la tenue de cette réunion.  
 

♦ Alors que le délai réglementaire de la publication des comptes semestriels 
est largement dépassé (fin août), Tunisair reste la seule société de la cote à 
ne pas avoir dévoilé ses résultats. Ce retard est sanctionné par le marché, 
l’action a perdu 3.6% depuis le début de l’année (3.010Dt).  
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Infos Sociétés : 
 

♦ BT : Transactions de bloc  
Quatre transactions de blocs portant sur 201 419 actions 
au prix unitaire de 112.500Dt ont eu lieu le mardi 04 
novembre (un total de 22.7MDt). 
 

♦ BH : Transactions de bloc  
Deux transactions de bloc portant sur 19 028 actions au 
prix unitaire de 26.900Dt ont eu lieu le mardi 04 novembre 
(un total de 0.5MDt) 
 
♦ BIAT: Transaction de bloc  
Une transaction de bloc portant sur 385 422 actions au 
prix unitaire de 39.900Dt a eu lieu le mardi 04 novembre 
(un total de 15.4MDt). 
 

♦ PGH : Communication financière le mercredi 12 
novembre  
La société  tiendra une communication financière, le 
mercredi  12 novembre à 15h00, à l'IACE. Cette réunion 
sera animée par monsieur Abdelwaheb BEN AYED, 
Président du groupe, et portera sur l'activité de PGH au 
courant des neuf premiers mois de l'année 2008. 
 

♦ SOTUVER : Fitch Ratings met sous surveillance positive la 
note de la société  
Fitch Ratings a modifié d’ « Évolutive » à « Positive » 
l’implication de la surveillance sous laquelle est placée la 
note nationale à long terme ‘B+’ de la SOTUVER. La note 
à court terme ‘B’ a été confirmée.   
Ce changement suit l’annonce faite le 28 octobre 2008 
par le CMF informant de la décision du tribunal de 
première instance de Tunis qui autorise la famille Chahed 
à céder son bloc de contrôle dans la SOTUVER à la 
Compagnie Financière d’Investissement (CFI). En 
modifiant l’implication de la surveillance, l’agence 
indique que, selon elle, l’acquisition de la SOTUVER par le 
Groupe Bayahi n’affectera pas négativement le profil de 
crédit de la SOTUVER. L’agence révisera à la hausse sa 
notation une fois la transaction achevée, dans les 
prochaines semaines. 
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Volume (M Dt) Tunindex

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2008e

▲ Magasin Général +16.47% 588.14 56.37 n.s
▲ Tuninvest +7.27% 100.42 11.21 10.0

▲ SOMOCER +5.77% 550.88 2.75 9.1

▲ Attijari Leasing +5.47% 1.70 10.60 20.5

▲ SIAME +4.00% 12.15 1.56 17.1

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2008e

▼ Alkimia -16.68% 1.69 31.83 62.0

▼ UIB -2.88% 211.60 12.46 n.s

▼ Astree -2.67% 2.91 63.02 20.2

▼ Tunisair -2.59% 189.04 3.01 4.4

▼ SOTETEL -2.40% 104.52 12.20 n.s

Volume de la semaine (MDt) 48.01

Capitalisation (MDt) 8 904

P/E 2008e (x) 11.3

Marché

Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché Var. Hebdo

► BT 23 481 48.90% +0.88%

► BIAT 15 520 32.32% +0.53%

► Attijari Bank 924 1.92% +2.20%

► ASSAD 805 1.68% +2.35%

► SFBT 733 1.53% +0.63%

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 167.87 ▼ -0.0%

Assurance 400.95 ▼ -1.4%

Leasing 300.20 ▼ -0.1%

Agroalimentaire 111.64 ▲ +0.7%

Chimique 147.71 ▼ -4.3%

Investissement 215.01 ▲ +0.7%

Immobilier 92.23 ▲ +1.0%

Distribution 298.25 ▲ +6.2%

Pharmaceutique 153.47 ▲ +0.3%

Composants Auto 185.17 ▲ +2.1%

Industrie 131.25 ▲ +0.5%

Variation 
hebdomadaire 3 mois Depuis le 1er janvier 

2008
Une année glissante

Tunindex 3 054.39 +0.10% +0.30% +16.84% +19.45%

TuVal 213.60 -0.05% +1.82% +19.91% +22.30%

Indice

1  USD / TND 1.3769

1  EURO / TND 1.7593

Tx Change Performance Depuis le 1er 
janvier 2008 Une semaine

Tunindex (Tunisie) +16.8% +0.1%
MASI (Maroc) -5.7% +2.3%
CASE 30 (Egypte) -50.3% +11.2%


